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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos administradores e acionistas da
Zanon Crédito, Financiamento e Investimento S.A.
Porto Alegre - RS

Opinido

Examinamos as demonstrag@es financeiras da Zanon Crédito, Financiamento e Investimento S.A.
(“Financeira”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e a respectiva
demonstracao do resultado, do resultado abrangente, das muta¢6es do patrimdnio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais praticas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Zanon Crédito, Financiamento e
Investimento S.A. em 31 de dezembro de 2020, o desempenho de suas operac¢des e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituic6es autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil — BACEN.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais hormas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos independentes em
relacéo a Financeira, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informac¢fes que acompanham as demonstra¢fes financeiras e o relatério do auditor

A administragéo da Financeira é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
relatério da administracdo. Nossa opiniéo sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o relatorio
da administracéo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conex&o com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o
relatério da administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esté, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distor¢éo relevante no relatorio da administracdo somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacéo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstrac¢des financeiras livres de distor¢céo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a administracao € responsavel pela avaliacéo da
capacidade da Financeira continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracées
financeiras, a ndo ser que a administracéo pretenda liquidar a Financeira ou cessar suas operacdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar 0 encerramento das operacgoes.

Os responsaveis pela governanca da Financeira sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo do
processo de elaboracdo das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas,
nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragfes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as hormas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemaos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢céo relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o deteccgédo de distor¢éo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacgdes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Financeira.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo.
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¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracéo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢bes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Financeira. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstrag@es financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Financeira a ndo mais
se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracées financeiras, inclusive
as divulgacdes, e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacgoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Porto Alegre, 31 de marco de 2021.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6
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Ameérico F. Ferreira Neto
Contador CRC-1SP192685/0-9



Relatorio da Administracéo
Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposi¢cdes legais e estatutarias submetemos a apreciacdo de V. Sas., as
Demonstracdes Financeiras e Relatério dos Auditores Independentes, correspondente ao exercicio de
2020, elaborados de acordo com as normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil.

O exercicio de 2020 foi marcado pela entrada da financeira nas operagdes do Grupo Dufrio. Foram
mais de 450 horas de treinamentos aplicadas a 542 vendedores e 23 gerentes de vendas, divididas em
22 turmas, levando o conceito e a cultura de um braco financeiro como uma ferramenta de suporte a
vendas, preparando o time de vendas da Dufrio para oferecer um produto financeiro diferenciado e
exclusivo a seus clientes, de forma que se tornem nossos clientes.

As primeiras operacdes forma registradas poucos dias ap6s a concessdo da permissao pelo ente
regulador, destacando a antecipacdo de recebiveis de fornecedores da Dufrio, que iniciou
representando 83% da carteira de recebiveis, onde no mesmo periodo o CDC representou 2% e 0
crédito consignado 13%.

A evolucdo natural e o alinhamento da financeira ao seu propésito dominante de financiar as vendas
da Dufrio jA pode ser evidenciada no fechamento do exercicio de 2020, onde o CDC subiu sua
representatividade para 42% da carteira e a antecipacdo de recebiveis diminuiu para 30%, o
empréstimo consignado foi o primeiro produto a chegar a maturidade, em dezembro representou 26%
do total de recebiveis, atingindo a marca de metade dos créditos consignados contatados por todos os
funcionarios.

Trabalhamos até novembro apenas com recursos proprios, efetuamos a primeira captacéo diretamente
na Dufrio e todas as captacBes foram realizadas no final de dezembro, apds longo periodo de
prospeccéao, apresentacdo e cadastro da financeira junto a corretoras, bancos, fundos de investimentos
e agentes autdbnomos. Registramos desempenho satisfatério nos custos de captacdo, com a
predominancia de Cl + 2,5% para DPGE com prazo de dois anos, frente a uma pressao recorrente do
mercado por taxas pré-fixadas do mercado e DI futuro para inicio de 2023 marcando 7% a.a., com uma
idade média na carteira ao redor dos 100 dias, os contratos com taxas poés fixadas nos permitem
aproveitar melhor os ganhos no curto prazo decorrentes da volatilidade na taxa basica de juros e
igualmente ajustar e conquistar spread satisfatério a médio e longo prazos.

Melhoramos e aprimoramos nossos processos internos e tecnologia de forma a escalar o
tracionamento de operacbes, com foco no equilibrio entre captacdo e alocagdo dos recursos
disponiveis, respeitando o apetite ao risco proposto em nosso plano de negécios. Seguiremos o
primeiro semestre de 2021 com a implantacéo das operagdes Vendor como instrumento de aceleracao
no financiamento de vendas da Dufrio, ndo obstante direcionaremos recursos de pessoas, tecnologia
e processos para consolidar o CDC como primeira op¢ao de financiamento a vendas de projetos.

Com a presséo de inflagdo e cambio, é esperado que a taxa Selic, em atuais niveis de incentivo ao
crédito, consumo e incremento na economia, retome a escalada a patamares mais altos, sem consenso
em relagcdo a meta no final de 2021 e uma expectativa que varia entre 3,25% e 4,00%, estamos atentos
aos movimentos, monitorando nosso spread praticado de forma a manter a aceleracdo dos niveis de
operag0des e equilibrando a rentabilidade da instituicao financeira, que esta no caminho de recuperacao
do capital investido, remuneracgéo satisfatéria aos acionistas e seguranca aos investidores.



A financeira demonstra flexibilidade e adaptacéo as demandas do mercado no qual esté inserida, os
volumes de operagdes crescem diariamente, mantemos a inadimpléncia em niveis seguros, da mesma
forma controlamos de forma espartana os custos e despesas operacionais o que nos leva a vislumbrar
expectativas de resultados positivos neste primeiro exercicio completo de operac¢des da Zanon CFl.

A administracao,



Zanon Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais)

Nota 2020 2019
Ativo
Circulante 35.807 1.000
Disponibilidades 4 388 1.000
Titulos e valores mobiliarios 5 27.848 -
Operacgdes de crédito 6 7.484 -
Provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito 6.e (56) -
Partes relacionadas 7 134 -
Outros ativos 9 -
N&o circulante 2.296
Realizavel a longo prazo 2.131 -
Operagdes de crédito 6 847 -
Créditos tributarios 3 1.284 -
Imobilizado 8 21 -
Intangivel 8 144 -
Total do ativo 38.103 1.000
Passivo
Circulante 1.511 -
Fiscais e previdenciarias 9 73 -
Provisdo para pagamentos a efetuar 10 127 -
Partes relacionadas 7 1.262 -
Outros passivos 49 -
N&o circulante 28.520 -
Exigivel a longo prazo 28.520 -
Depdsitos a prazo 11 28.520 -
Patriménio liquido 12 8.072 1.000
Capital social 10.000 1.000
Prejuizos acumulados (1.928) -
Total do passivo e patriménio liquido 38.103 1.000

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.



Zanon Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Demonstragao do resultado

Semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2020

(Em milhares de reais, exceto resultado por acéo)

Receitas da intermediacgéo financeira

Renda de operagdes de crédito

Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios
Despesas da intermediagéo financeira

Despesas da intermediacéo financeira

Provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito

Resultado bruto da intermediag&o financeira
Outras receitas/(despesas) operacionais

Despesas de pessoal

Despesas gerais e administrativas

Outras despesas operacionais
Resultado operacional antes da tributag&o sobre o lucro
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre o lucro
Prejuizo do semestre/exercicio

Quantidade de ag6es no final do semestre/exercicio

Resultado por acéo — R$

Nota 2° Semestre 2020
302 302

13 300 300
2 2

(105) (105)

(49) (49)

6.e (56) (56)
197 197

(2.614) (3.409)

14 (650) (1.168)
15 (814) (1.088)
16 (1.150) (1.153)
(2.417) (3.212)

3 966 1.284
(1.451) (1.928)

12 10.000.000 10.000.000
(0,1451) (0,1928)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Zanon Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais)

2° Semestre 2020
Prejuizo do semestre/exercicio (1.451) (1.928)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente atribuivel (1.451) (1.928)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



Zanon Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Demonstracdo das mutacdes do patrimonio liquido
Semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais)

Capital Prejuizos Patrimonio
social acumulados liguido
Integralizagdo de capital social 1.000 ) 1.000
Saldos em 31 de dezembro de 2019 1.000 - 1.000
Saldos em 31 de janeiro de 2020 1.000 - 1.000
Aumento de capital social 9.000 - 9.000
Prejuizo do exercicio - (1.928) (1.928)
Saldos em 31 de dezembro 2020 10.000 (1.928) 8.072
Saldos em 30 de junho de 2020 10.000 477) 9.523
Prejuizo do semestre - (1.451) (1.451)
Saldos em 31 de dezembro 2020 10.000 (1.928) 8.072

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes financeiras.



Zanon Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Demonstragéo do fluxo de caixa - método indireto
Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Ajustes ao lucro liquido antes dos impostos
Depreciagdo e amortizacao
Proviséo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito

Variacdo de ativos e passivos
Operacdes de crédito
Crédito tributario
Partes relacionadas
Outros ativos
Depositos a prazo
Fiscais e previdenciarias
Provisdo para pagamentos a efetuar
Partes relacionadas passivas
Outros passivos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aguisi¢éo de imobilizado
AplicacBes no intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos

Aumento de caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio (Nota 4)

2° Semestre 2020
(1.451) (1.928)
19 20
56 56
(8.331) (8.331)
(966) (1.284)
(134) (134)
(7) 9)
28.520 28.520
34 73
3 127
1.260 1.262
36 49
(20.415) (20.273)
(6) (25)
(160) (160)
(166) (185)
- 9.000
- 9.000
18.873 27.236
9.363 1.000
28.236 28.236

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracgdes financeiras.
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Zanon Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

11

Contexto operacional

A Zanon Crédito, Financiamento e Investimento S.A. (“Zanon CFI” ou “Financeira”), com sede em
Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Rua Voluntarios da Patria, 3303, 3° Andar, Bairro
Floresta, CEP 90230-011, foi constituida em 07 de agosto de 2019 e esta autorizada a funcionar
como uma financeira por meio de despacho do Banco Central datado de 24 de junho de 2020,
publicado no Diario Oficial da Unido em 29 de junho de 2020 e passou a operar como instituicdo
financeira a partir dessa data.

A Financeira tem por objeto a realizacdo de operacdes de financiamento, a prazos médio e longo,
para suprimentos de capital fixo ou de movimento, mediante a aplicacdo de recursos proprios e
coleta, intermediacéo e aplicacdo de recursos de terceiros, assim como a administragédo de valores
mobiliarios e quaisquer outras atividades permitidas, isto é, a realizacdo de todas as operacdes e
servicos de previsao para instituicdes da espécie, contempladas na Lei n® 4.595, de 31 de
dezembro de 1964, segundo as normas editadas pelas autoridades competentes, ou que venham
a ser permitidas por essas mesmas autoridades.

Em 30 de janeiro de 2020, a Organizacdo Mundial de Saude ("OMS") anunciou uma emergéncia
de saude global devido a um surto de Coronavirus (COVID-19) originario de Wuhan na China,
atentando para os riscos na comunidade internacional, considerada a capacidade de o virus se
espalhar globalmente, indo além do seu ponto de origem. Em marcgo de 2020, a OMS classificou o
surto de COVID-19 como uma pandemia global.

A Financeira, nesse cenario tomou as medidas necessarias para protecdo dos seus funcionarios
e auxilio no combate a Covid-19. Entre as medidas adotadas estdo: a medicdo de temperatura de
funcionarios, disponibilizacdo de mascaras, intensificacdo na higienizagdo dos ambientes
coletivos, além da adocéo de trabalho a distancia.

A administracdo entende que as demonstracBes financeiras da Zanon CFl ndo apresentam
nenhum impacto relevante no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 em funcéo da pandemia.



Zanon Crédito, Financiamento e Investimento S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2020

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais politicas
contabeis

2.1. Apresentagao das demonstragdes financeiras

12

As demonstragfes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil (BACEN), que consideram as diretrizes contabeis emanadas da Lei n° 6.404/76, e as
alteracOes introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizacdo das
operac0des, associadas as normas e instru¢cdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do
Banco Central do Brasil (BACEN), e evidenciam todas as informac@es relevantes préprias
das demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as
utilizadas pela Administracéo na sua gestao.

As presentes demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2020 refletem as alteragdes
previstas na Resolugdo BCB 02/2020 emitida pelo Banco Central do Brasil e Resolugéo
4.818/2020 emitida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

As demonstracdes financeiras sdo expressas em reais, que é a moeda funcional da Zanon
Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

A emissdo dessas demonstracBes financeiras foi autorizada pela Administracdo da
Financeira em 31 de marco de 2021.

2.2. Descricao das principais politicas contibeis adotadas

a) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as
receitas e despesas devam ser incluidas na apuracéo dos resultados dos periodos em
gue ocorrerem, sempre simultaneamente quando se  correlacionarem,
independentemente de recebimento ou pagamento.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Para fins de demonstracdo do fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa
correspondem aos saldos de disponibilidades com conversibilidade imediata ou com
prazo original de resgate igual ou inferior a 90 dias.



Zanon Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

13

2.2. Descricdo das principais politicas contabeis adotadas--Continuagao

C)

d)

f)

Titulos e valores mobiliarios

A carteira estd composta por titulos de renda fixa de curto prazo, 0s quais sao
apresentados pelo custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do Balanco,
ajustados aos respectivos valores de mercado, conforme aplicavel.

Operacoes de crédito

Estdo demonstradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos. As operagfes de
crédito estao classificadas de acordo com andlise da Administragdo quanto ao nivel de
risco, considerando a conjuntura econémica e 0s riscos especificos em relagdo as
operaces, aos devedores e aos garantidores, observando os parametros estabelecidos
nas Resolucbes n° 2.682/99 e n° 2.697/00 do CMN.

A atualizagdo (“accrual’) das operagbes de crédito vencidas em até 59 dias é
contabilizada em receitas de operacfes de crédito, e a partir do 60° dia, em rendas a
apropriar. As operacgoes classificadas como nivel “H” permanecem nessa classificacao
por seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas,
por no minimo cinco anos, em contas de compensacao, ndo mais figurando no balanco
patrimonial.

Provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito

A proviséo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito é fundamentada na
analise das operacdes e leva em consideragcdo a conjuntura econdmica, a experiéncia
passada, os riscos especificos e globais das carteiras, considerando os critérios de
provisionamento, definidos nas Resolu¢cdes n° 2.682/99 e n° 2.697/00 do CMN,
associados as avaliacdes procedidas pela Administracdo, na determinac¢do dos riscos
de crédito.

Partes relacionadas

A divulgacgéo de informacdes sobre as partes relacionadas é efetuada em consonéancia
a Resolugdo CMN n° 3.750/09, que determinou a adogdo do Pronunciamento Técnico —
CPC 05, do Comité de Pronunciamentos Contabeis, referente a divulgacdo de
informacgdes sobre as partes relacionadas.
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2.2. Descricdo das principais politicas contabeis adotadas--Continuagao

g) Imobilizado de uso

Correspondem aos direitos que tenham por objeto bens corp6reos destinados a
manutengédo das atividades da Financeira ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
bens decorrentes de operacdes que transfiram a Financeira os beneficios, riscos e
controles desses bens. Sdo demonstrados ao custo de aquisicdo, deduzidos da
depreciacdo acumulada e da provisao para perdas (impairment), quando aplicavel.

A depreciacdo do imobilizado foi calculada pelo método linear, que considera a vida (util
dos bens estimada em sua utilidade econémica. A depreciacdo é considerada na
seguinte taxa anual: equipamentos de processamento de dados - 20%.

h) Intangivel

)

Corresponde a direitos adquiridos que tém por objeto bens incorp6reos destinados a
manutengdo das atividades da Financeira ou exercidos com essa finalidade. Esta
demonstrado aos valores de custo e contempla gastos na aquisicdo e desenvolvimento
de software, ajustado por amortizacbes acumuladas, calculadas a partir do momento em
gue comecam a serem usufruidos os beneficios respectivos, com base em taxas anuais
gue levam em consideracéo a vida util-econdmica dos bens, conforme mencionado na
Nota "Imobilizado de uso e intangivel".

Passivos circulante e exigiveis a longo prazo

Demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os
encargos incorridos em base "pro rata" dia, deduzidos das correspondentes despesas a
apropriar.

Depdsitos a prazo

Os depositos a prazo sdo compostos por valores pactuados para disponibilidade em
prazos pré-estabelecidos, os quais recebem atualiza¢des por encargos financeiros
remuneratorios conforme a sua contratacao.
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2.2. Descricdo das principais politicas contabeis adotadas--Continuagao

K)

Créditos tributarios, impostos e contribuicoes

As provisdes para Imposto de Renda, Contribuicdo Social, Programa de Integracéo
Social — PIS e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS,
foram calculadas as aliquotas vigentes, considerando, para as respectivas bases de
calculo, a legislacao pertinente a cada tributo.

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre a base de
prejuizos séo revisados a cada data de balanco e constituidos sobre adigbes e exclusées
temporarias e com base na legislacao vigente a data de sua constituicdo. A realizagcéo
destes créditos tributarios ocorrera quando da efetiva utilizagdo e/ou reversdo dos
valores sobre os quais foram constituidos.

Estimativas contabeis

As estimativas contabeis sdo determinadas pela Administracédo, considerando fatores e
premissas estabelecidas com base em julgamento, que séo revisados a cada semestre.
Item significativo sujeito a essas estimativas e premissas incluem as provisdes para
ajuste dos ativos ao valor provavel de realizacdo ou recuperacdo. A liguidacdo das
transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes em
razao de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao.

Resultado recorrente e nao recorrente

Resultado recorrente € aquele que esta relacionado com as atividades caracteristicas
da Financeira ocorridos com frequéncia no presente e previstas para ocorrer no futuro,
enguanto o resultado ndo recorrente é aquele decorrente de um evento extraordinario
e/ou imprevisivel, com tendéncia de ndo se repetir no futuro.
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3.
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Imposto de renda e contribuic&o social diferidos

a) Impostos correntes

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social esta baseada no lucro tributavel do
periodo. A Financeira apresentou prejuizo fiscal no periodo, portanto nenhuma constituicao de
provisdes para impostos correntes foi reconhecida.

b) Composicdo crédito tributario de imposto de renda e contribuicdo social no resultado

No resultado do exercicio, os impostos diferidos sobre prejuizo fiscal estdo compostos por:

Base de

calculo IRPJ CSLL Total
Prejuizo do exercicio 3.212 803 481 1.284
Total 3.212 803 481 1.284

As aliquotas utilizadas foram de 25% para IRPJ e 15% para CSLL.

Conforme a Resolucéo n° 3.355/06, as instituicdes recém constituidas podem efetuar o registro
contdbil de créditos tributarios decorrentes de prejuizo fiscal de imposto de renda, de base
negativa de contribuicao social sobre o lucro liquido se apresentarem expectativa de geracao
de lucros futuros para fins de imposto de renda e contribuicdo social, baseada em estudo
técnico que demonstre a probabilidade de ocorréncia de obriga¢cdes futuras com impostos e
contribuicBes que permitam a realiza¢do do crédito tributario no prazo maximo de dez anos.

c) Expectativa de realizacdo dos créditos tributérios

Em 31 de dezembro de 2020, a Financeira possuia créditos tributarios de imposto de renda e
contribuicdo social, calculados com base nas aliquotas vigentes, conforme demonstrado
anteriormente. Esses créditos estao registrados em “Impostos de renda e contribuigdo social
diferidos” no longo prazo. Os principais fatores que fundamentaram a projecéo de rentabilidade
futura para os préximos anos séo:

(i) Crescimento da carteira de operagfes de créditos;
(i) Ganho de escala nas despesas operacionais em funcéo do crescimento das receitas de
financiamento, acarretando uma melhor otimizacdo da estrutura administrativa.

A realizacdo desses créditos tributarios, no periodo estimado, depende da materializagéo
dessas premissas na forma como projetadas.
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3.

5.

Imposto de renda e contribuic&o social diferidos--Continuacgéao

Para o calculo do valor presente dos créditos tributarios, foi utilizada a taxa DI anual do dia
31/12/2020 (2021 - 2,75%), divulgada pelo Banco Central, aplicada sobre os valores nominais da
expectativa de realizacao, e imposto de renda e contribui¢cdo social as aliquotas vigentes na data

do balanco.

Realizacao até Realizacdo - valor presente
Acimade Saldoem Acimade
Descricao 1 ano 1 ano 31/12/2020 1 ano 1 ano Total
Imposto de renda - crédito tributario

constituido sobre prejuizo fiscal 803 - 803 782 - 782

Contribuigdo social - crédito tributario
constituido sobre base negativa 481 - 481 468 - 468
Totais 1.284 - 1.284 1.250 - 1.250

Caixas e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa é composto nesta data base pelos seguintes montantes:

2020 2019
Banco conta corrente — disponibilidades 388 1.000
Titulos e valores mobiliarios (nota 5) 27.848 -
Circulante 28.236 1.000

Para fins da demonstracéo do fluxo de caixa, inclui, conforme Resolu¢cdo CMN n° 3.604/08 e CPC
03 (R2) — Demonstracéo dos Fluxos de Caixa: Caixa e depdésitos bancarios, Banco conta corrente e
Banco aplicacBes financeiras, com risco insignificante de mudanca de valor, com prazo de
vencimento, na data de aquisicao, igual ou inferior a 90 dias.

Titulos e valores mobiliarios
As cotas de fundos, registradas como carteira propria sdo valorizadas diariamente, através do valor

da cota, divulgada pelo administrador do fundo no site da CVM e ANBIMA. O saldo mantido em
cotas de fundos de investimentos é resgatavel a qualquer momento.

2020 2019
Carteira propria — Titulos para negociacéo
Cotas de fundos de renda fixa 27848 -
Total 27.848 -
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6. Operacdes de crédito

A Resolucdo CMN n° 2.682/99 disp6e sobre os critérios para a classificacdo das operacdes de
crédito, assim como para a constituicdo de provisdes para perdas esperadas associadas ao risco
de crédito, os quais sédo baseadas em critérios de avalia¢do de risco de clientes/operacdes e atrasos.

A composicao da carteira de crédito e a constituicao de provisdes para perdas esperadas associadas
ao risco de crédito nos respectivos niveis de risco estdo demonstradas a seguir:

a) Composicéo da carteira de créditos por tipo de operacao

A vencer 2020 2019
Até 3 De3al2 Acimade 12 Total da Total da
Vencidas meses meses meses carteira carteira
Operacdes de crédito
Empréstimos e direitos creditorios 6 4.555 410 455 5.426 -
Financiamentos 21 1.506 986 392 2.905 -
Total 27 6.061 1.396 847 8.331 -
Total circulante 7.484 -
Total ndo circulante 847 -
Total 8.331 -
b) Composicéo da carteira por tipo de operacéo
2020 2019
Pessoa fisica 1.359 -
Pessoa juridica 6.972 -
Total 8.331 -
c) Concentragdo das operacgdes de crédito
2020 %
10 Maiores devedores 5.439 65
50 Devedores seguintes 1.962 24
100 Devedores seguintes 891 10
Demais 39 1
Total 8.331 100

18



Zanon Crédito, Financiamento e Investimento S.A.
Notas explicativas as demonstracdes financeiras

31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

6. Operacdes de crédito--Continuacéao

d) Composicéo da carteira de créditos por niveis de risco e devidas provisdoes

Carteira Proviséao
Niveis de risco % Provisao 2020 2020
A 0,50 5.541 28
B 1,00 2.776 27
C 3,00 14 1
Total 8.331 56

e) Movimentacao da provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 a provisdo para operacdes de crédito foi
movimentada pelos seguintes eventos:

2020 2019
Saldo inicial R
Constituicdo de provisao 57
Revers&o de provisdo €Y
Saldo final 56

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ndo foram realizadas renegociacdes de operacdes
de crédito, assim como nao houve operacdes baixadas para prejuizo ou operacdes recuperadas de
prejuizo.

7. Partes relacionadas

a) Saldo ativo com partes relacionadas
2020 2019

Valores a receber de sociedades ligadas 134 -
Total 134 -

Refere-se a valores a receber da parte relacionada Refrigera¢do Dufrio Comércio e Importacéo Ltda.
- Dufrio, decorrente de despesas com servigos de consulta ao Serasa S.A que foram pagas pela
Financeira.

b) Saldo passivo com partes relacionadas

2020 2019

Valores a pagar de sociedade ligadas 1.262 -
Total 1.262 -
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7. Partes relacionadas--Continuacgéo
No exercicio findo de 31 de dezembro de 2020 a Financeira registrou no seu passivo, os valores a
pagar para a parte relacionada Dufrio, referentes as despesas pré-operacionais do projeto de
constituicdo e implantacao da sociedade Zanon Crédito, Financiamento e Investimentos S.A, pelo
valor nominal, sem corre¢do, conforme Ata de Diretoria n° 09 realizada em 31 de dezembro de 2020.
c) Remuneracao dos administradores e beneficios de pds-emprego
Anualmente, em Assembleia Geral Ordinaria, € fixado o montante global da remuneracao dos
membros do conselho de administracéo e da diretoria do Grupo, visto que n&o existe remuneracao
especifica para os administradores da Zanon Crédito, Financiamento e Investimento S.A., além
daquela deliberada na Assembleia do Grupo.
Até 31 de dezembro de 2020, ndo ocorreu qualquer deliberacdo quanto a beneficios pds-emprego
e remuneracao de administradores. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 os diretores
gue estao atuando na Financeira receberam um total de R$ 345 a titulo de remuneracédo e encargos
no formato CLT.
8. Imobilizado de uso e intangivel
Demonstrado ao custo de aquisi¢do. A depreciacdo do imobilizado de uso e intangivel é computada
pelo método linear, que levam em consideracéo a vida util econémica dos bens.
2020 2019
Taxas anuais L
L Depreciagao/
de deprgmagao/ Aquisicéo amortizagao Valqr
amortizacao acumulada Residual
%
Imobilizado
Computadores de Periféricos 20% 24 5) 21
Intangivel
Softwares 20% 160 (15) 144
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9. Fiscais e previdenciérias

2020 2019
Fiscais
Imposto de renda retido na fonte — IRRF )
PIS e COFINS a recolher 7 -
Imposto de renda sobre a folha de pagamento 22 -
Previdenciarias
FGTS 7 -
Contribuicdo sindical 12 -
Instituto nacional do seguro social — INSS 20 -
Total 73 -
10. Proviséo para pagamentos a efetuar
2020 2019
Proviséo de férias 127 )
Total 127 -

11. Depositos a prazo

As captacdes de depositos a prazo foram pactuadas em média, a taxa de 100% do CDI,
realizadas junto ao mercado.

2020 2019
A vencer A vencer
acimade 12 acimade 12

Depésitos a prazo meses meses
DPGE Il 28.519
RDB 1
Total depésitos a prazo 28.520
Total ndo circulante 28.520
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12. Patrim6nio liquido
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a)

b)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2020, o capital social subscrito e integralizado € de R$ 10.000.000
(Em dezembro de 2019 — R$ 1.000.000), representado por 5.000.000 ac¢des ordinarias (Em
dezembro de 2019 — 500.000) e 5.000.000 ac¢bes preferenciais (Em dezembro de 2019 —
500.000), de acionistas domiciliados no pais.

Na Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 20 de maio de 2020 foi autorizado o aumento
do capital social em R$ 9.000 mediante a emissédo de 9.000.000 (nove milhdes) de novas
acoes, todas elas sem valor nominal, ao preco de emissédo de R$ 1,00 (um real) por acéo,
fixado de acordo com o critério de valor do patriménio liquido nos termos do art. 170, Il da Lei
n° 6.404/76, sendo 4.500.000 (quatro milhées e quinhentas mil) acdes ordinarias nominativas
e 4.500.000 (quatro milhdes e quinhentas mil) acBes preferenciais nominativas e aprovado
pelo BACEN em 29 de junho de 2020.

Reservas

¢ Legal: € constituida a base de 5% sobre o lucro liquido do exercicio (quando houver), limitada
a 20% do capital social.

e Estatutaria: € constituida com base no lucro liquido ndo distribuido apds todas as
destinac¢bes, permanecendo o seu saldo acumulado apés o encerramento do exercicio, para:
(i) incorporacao ao capital social; (ii) retencao; (iii) distribuicdo de dividendos aos acionistas;
ou (iv) compensacdo de eventuais prejuizos. A presente reserva terd como limite 80% do
valor do capital social.

Dividendos

Ha a previsdo de distribuicdo de no minimo 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido
ajustado de cada exercicio, conforme disposto na Lei das Sociedades por Ac¢des, porém
conforme seu estatuto, esse dividendo ndo serd obrigatério no exercicio social em que a
administracéo julga-lo incompativel com a situagdo financeira da empresa, podendo a Diretoria
propor a Assembleia Geral Ordinaria que se distribua dividendo inferior ao obrigatério ou
nenhum dividendo.
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13. Rendas de operacdes de crédito

Crédito pessoal
Empréstimo consignado
Desconto de recebiveis
CDC - pessoa juridica
CDC - pessoa fisica
Total

14. Despesas de pessoal

Proventos

Encargos sociais

Férias e 13° salarios

GratificagBes

Programa de alimentac&o ao trabalhador
Outros

Total

15. Despesas gerais e administrativas

Assessoria técnica
Processamento de dados
Comissbes

Honorérios advocaticios
Depreciacéo e amortizacao
Servicos técnicos especializados
Despesas bancarias

Outras despesas administrativas

Total

23

2° Semestre 2020
7 7
78 78
89 89
110 110
16 16
300 300
2° Semestre 2020
(264) (478)
(137) (261)
(89) (190)
(89) (137)
(54) (93)
(17) (9)
(650) (1.168)
2° Semestre 2020
(343) (565)
(204) (237)
(99) (99)
(60) (78)
(19) (20)
(38) (38)
(26) 27)
(25) (24)
(814) (1.088)
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16. Outras despesas operacionais

2° Semestre 2020
Despesas pré-operacionais (1.129) (1.129)
Despesas tributarias (12) (12)
Multas e taxas 9) (12)
Total (1.150) (1.153)

As despesas pré-operacionais referem-se as despesas de constituicdo e implantacéo da Financeira.

17. Resultado recorrente e nao recorrente

2° semestre de 2020 2020
Prejuizo do semestre/exercicio (1.451) (1.928)
Despesas pré-operacionais (1.129) (1.129)
Resultado recorrente (322) (799)

18. Estrutura de gerenciamento de risco

24

A estrutura de gerenciamento de riscos e de capital da Zanon CFI possibilita o gerenciamento
individualizado de cada risco, como também a identificacdo, mensuracdo, avaliacao,
monitoramento, reporte, controle e mitigacado dos efeitos adversos resultantes das interacdes entre
0s riscos de acordo com a Resolucao 4.557/2017 de Conselho Monetario Nacional.

A Financeira esta enquadrada no Segmento (“S5”), com estrutura simplificada de gerenciamento
continuo de riscos e compativel com o modelo de negdcio, com a natureza das operacdes e
complexidade dos produtos, servicos, atividades e processos da Institui¢ao.

O processo de gerenciamento de riscos é realizado por Politicas que estabelecem as diretrizes a
serem observadas, e monitorado através de relatérios apresentadas a Diretoria, abrangendo os
riscos de crédito, liquidez, operacional e socioambiental.
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18. Estrutura de gerenciamento de risco--Continuagéao
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a)

b)

d)

Risco de crédito: define-se o risco de crédito como a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao ndo cumprimento das obrigacdes assumidas pelo tomador do recurso, do
garantidor ou do emissor do titulo; desvalorizacdo e reducdo de remuneracdes e ganhos
esperados em instrumento financeiro decorrentes da deterioragdo da qualidade crediticia da
contraparte, do interveniente ou do instrumento mitigador; reestruturacdo de instrumentos
financeiros, ou seja, renegociacdo que conceda vantagens a contraparte em decorréncia da
deterioracdo da sua qualidade crediticia ou da qualidade crediticia do interveniente ou do
instrumento mitigador, e 0s custos de recuperacdo de exposi¢cdes caracterizadas como ativos
problematicos.

Risco de liquidez: define-se o risco de liqguidez como a possibilidade da Instituicdo ndo ser
capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras,
incluindo as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacdes diarias e sem
incorrer em perdas significativas; e a possibilidade de a Instituicdo ndo conseguir negociar a
preco de mercado uma posi¢cdo, devido ao seu tamanho elevado em relacdo ao volume
normalmente transacionado ou em razéo de alguma descontinuidade no mercado.

Risco operacional: define-se o risco operacional como a possibilidade da ocorréncia de perdas
resultantes de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos,
pessoas ou sistemas, incluindo o risco legal associado a inadequacdo ou deficiéncia dos
contratos firmados, e as san¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais ou
indenizagBes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Instituicao.

Risco socioambiental: define-se risco socioambiental como a possibilidade de ocorréncia de
danos ambientais definidos na Politica de Responsabilidade Socioambiental (PRSA), nos
termos da Resolucéo n° 4327/2014 do CMN.

Gerenciamento de Capital: O gerenciamento de capital € o processo continuo e prospectivo de
planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos estratégicos da
Instituicdo. Devem ser estabelecidos mecanismos para o monitoramento do capital, bem como,
a avaliacao frequente da necessidade de capital diante de eventuais riscos a que a Instituicdo
estd sujeita.

O objetivo da gestado de riscos de capital sera manter a Instituicdo alinhada a estratégia de riscos
aprovada pela Diretoria Financeira Operacional, visando monitorar e controlar o capital mantido
pela Instituicdo, avaliando a necessidade de capital perante os riscos a que a Instituicdo esta
sujeita.

Para o calculo do requerimento minimo de capital, apura-se o0 montante total dos Ativos
Ponderados pelo Risco (RWA), pela soma das parcelas dos ativos ponderados pelos riscos de
crédito, de mercado e operacional.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

19.

20.

26

Limite operacional (acordo da Basiléia)

Em 31 de dezembro de 2020, a Financeira encontrava-se enquadrada nos limites de capital
estabelecidos pelos normativos em vigor.

A partir de 1° de outubro de 2013 a Resolugdao CMN n° 4.193/13 instituiu nova forma de apuragao.
O Indice de Basiléia em 31 de dezembro de 2020 foi apurado em 20,54%.

A Financeira possui Patriménio de Referéncia (PR) acima do minimo exigido de 17% para o
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE), composto pela exposi¢édo aos riscos de mercado, crédito
e operacional, conforme Resolugdes n°® 3.444/07 e n° 3.490/07 do CMN e demais normativos
complementares. Ainda, possui PR suficiente para suportar também a exposicao referente ao risco
de mercado das operacbes da carteira de ndo-negociacéo, de acordo com a Circular n® 3.365/07
do BACEN e demais normativos pertinentes.

Eventos subsequentes

Em 01 de marco de 2021 foi publicada no Diario Oficial da Unido a Medida Provis6ria 1.034/2021
gue majora a aliquota da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido — CSLL para sociedades de
crédito, financiamento e investimento de 15% para 20% durante o periodo de 01 de julho de 2021
a 31 de dezembro de 2021. A medida proviséria encontra-se em tramitacdo na Cémara dos
Deputados.

Dagoberto Artémio Zanon
Diretor Presidente

André da Rosa Pereira
Diretor Financeiro

Manoel Rodrigues Berto
Contador
CRC/RS-042761/0-7
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